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A curva de Phillips aumentada pelas expectativas Com base nos slides da Professora Vale.

A curva de Phillips aumentada pelas expectativas

Defini¢es de curto e longo prazo

® Curva de Phillips de curto prazo: relacdo negativa entre o hiato do desemprego e a taxa de
inflacdo (tendo em conta as expetativas dos agentes e a taxa natural de desemprego) - existe um

trade-off entrer a taxa de inflacdo e o desemprego.

m=n°-w(U-Up,)

® Curva de Phillips de longo prazo: ndo existe trade-off entre a taxa de inflacdo e a taxa de
desemprego:

- No longo prazo, precos e saldrios ajustam-se (sdo flexiveis), i.e., 7 = 7€.

- Assim, o desemprego é igual a sua taxa natural e é independente da taxa de inflagdo.

U=U,
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A curva de Phillips com choques de oferta Com base nos slides da Professora Vale.

A curva de Phillips com choques de oferta

® Choques do lado da oferta afetam a inflagdo através dos custos de producdo, por isso é necessario
incorporar esses fendmenos (p) na curva de Phillips aumentada pelas expectativas.

m=n-wlU-Uy) +p

- Se p = 0 dizemos que ndo ha choque de precos;
- Se p > 0 dizemos que temos um choque de precos positivo, ou seja, T 7;
- Se p < 0 dizemos que temos um choque de preco negativo, ou seja, | 7.
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Expetativas adaptativas (backward-looking) Com base nos slides da Professora Vale.

Expetativas adaptativas (backward-looking)

® Para simplificar a nossa analise, assumimos que os agentes econémicos formam as suas
expectativas com base no passado:

=711

® A curva de Phillips considerando as expectativas adaptativas é entdo dada por:

n=m_1—-w(U-Uy)+p
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Curvas de Phillips de curto e longo prazo

Curvas de Phillips de curto e longo prazo
Representac¢do grafica
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Curvas de Phillips de curto e longo prazo Com base nos slides da Professora Vale.

Curvas de Phillips de curto e longo prazo

Deslocagdes da curva de Phillips de curto prazo

® Representacdo grafica de um aumento na inflagdo esperada (7€) ou de um choque positivo nos
precgos (p > 0) na Curva de Phillips de curto prazo:
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Curvas de Phillips de curto e longo prazo Com base nos slides da Professora Vale.

Curvas de Phillips de curto e longo prazo

Deslocagdes da curva de Phillips de curto prazo

® Representac¢do grafica de uma diminuigdo na taxa de desemprego (U) na curva de Phillips de

curto prazo:
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Curvas de Phillips de curto e longo prazo Com base nos slides da Professora Vale.

Curvas de Phillips de curto e longo prazo

Deslocagdes da curva de Phillips de curto prazo

® Representacdo grafica de uma diminuig¢do na inflacdo esperada (7¢) ou de um choque negativo
de precos (p < 0) na Curva de Phillips de curto prazo:
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Curvas de Phillips de curto e longo prazo Com base nos slides da Professora Vale.

Curvas de Phillips de curto e longo prazo

Deslocagdes da curva de Phillips de curto prazo

® Representac¢do grafica de um aumento na taxa de desemprego (U) na Curva de Phillips de curto
prazo:
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A Lei de Okun

Defini¢cao

® Lei de Okun: relacdo negativa entre o hiato do desemprego e o hiato do produto.
U-U,=-6(Y -Y?)

® O desemprego € uma variavel contra-ciclica (considerando 0 < 8 < 1):
-SeY>YP= (U-Up) <0 U<Uy

-SeY<YP= (U-Up) >0U>U,
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A Curva da Oferta Agregada (AS)

Defini¢es de curto e longo prazo

® Curva AS de curto prazo: rela¢do positiva entre o hiato do produto e a inflagdo:
m=n¢+y(Y-Y’)+p
- Com expetativas adaptativas, ¢ = 71_1.

® Curva AS de Longo Prazo: ndo ha trade-off entre inflagdo e produto.
- No longo prazo os pregos e salarios se ajustam (sdo flexiveis), ou seja, 7 = 7€ = 71_1.
- Assim, temos que o produto esta no seu nivel potencial e é independente da taxa de inflagdo.
y=Y?
- In the long run, the output only depends on the productive factors existing in the economy:
Y = AF(K,L).
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A Curva da Oferta Agregada (AS)

Derivacdo (da curva de curto prazo)

® Substituimos a Lei de Okun na Curva de Phillips com expectativas adaptativas:

T=m1-w{U-Up)+p=
Sn=11+00Y-Y’)+p o

eon=m1+yY -Y’)+p
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Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo

Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo

Graphical representation
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Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo Com base nos slides da Professora Vale.

Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo

Deslocagdes da curva da Oferda Agregada de curto prazo

® Representacdo grafica de um aumento na inflacdo esperada (7€) ou de um choque positivo nos

precgos (p > 0) na curva AS de curto prazo:
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Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo Com base nos slides da Professora Vale.

Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo

Deslocagdes da curva da Oferda Agregada de curto prazo

® Representacdo grafica de um aumento no produto tal que Y > YP na curva AS de curto prazo:
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Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo Com base nos slides da Professora Vale.

Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo

Deslocagdes da curva da Oferda Agregada de curto prazo

® Representacdo grafica de uma redugdo na inflacdo esperada (17°) ou de um choque negativo nos
precos (p < 0) na curva AS de curto prazo:

Inflation
Rate
(percent)

4%

2%

Aggregate Output, Y ($ trillions)

Luis Clemente-Casinhas (ISCTE-IUL - Departamento de Economia) Macroeconomia I 30 e 31 de Outubro, 2024 16/20



Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo

Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo

Deslocagdes da curva da Oferda Agregada de curto prazo

® Representacdo grafica de uma redugdo no output tal que Y < Y? na curva AS de curto prazo:

Inflation
Rate LRAS
(percent)

N /
1

6%
4

5%

2%

Aggregate Output, Y ($ trillions)

o F
Luis Clemente-Casinhas (ISCTE-IUL - Departamento de Economia)

Macroeconomia I



Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo Com base nos slides da Professora Vale.

Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo

Deslocagdes da curva da Oferda Agregada de longo prazo

® Representac¢do grafica de um aumento de trabalho (L), capital (K) e tecnologia (A) ou uma

diminuicao da taxa natural de desemprego (Uy) na curva AS de longo prazo:

Inflation
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Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo Com base nos slides da Professora Vale.

Curvas da Oferta Agregada de curto e longo prazo

Deslocagdes da curva da Oferda Agregada de longo prazo

® Representac¢do grafica de uma diminuuigao de trabalho (L), capital (K) e tecnologia (A) ou um
aumento da taxa natural de desemprego (Uy) na curva AS de longo prazo:
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