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Politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Politica de estabilizacao

Definicdo e conceito

® Quando os equilibrios de curto e longo prazo ndo coincidem, o equilibrio de curto prazo ocorre
acima ou abaixo do produto potencial (Y —Y? # 0).
- Causas que analisamos em aula: choques na procura e choques na oferta.
® Politica de estabilizagdo: politica que, no curto prazo, elimina o hiato do produto e/ou o hiato da
inflacdo, ou seja, estabiliza o produto no seu nivel potencial (Y = Y?) e/ou inflagcdo no seu nivel
alvo (7t = niT).
- Ao contrario do mecanismo de autocorrecdo, a politica de estabilizagdo da-se através da procura
agregada (AD).
® Existem 2 tipos de politica de estabilizacdo:

- Politica fiscal - via G ou T, que levam mais tempo para decidir e implementar.

- Politica monetéria - através de r (especificamente, 1).
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Choques na procura agregada com e sem politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Choques na procura agregada sem politica de estabilizacao
Representac¢do grafica
® Representacdo grafica do mecanismo de autocorre¢ao apds um choque positivo na procura
agregada. Temos que T requeY =YP?:
Ifltion L e

Rate | Step 1. AD shifts to right... LRAS inflation permanently higher.
(percent)

5.5%

Step 2. increasing

3.5% output and inflation...

2%

Step 3. shifting
AS upward until... ——

Aggregate Output, Y ($ trillions)
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Choques na procura agregada com e sem politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Choques na procura agregada sem politica de estabilizacao

Representac¢do grafica

® Representagdo grafica do mecanismo de autocorrecao ap6s um choque negativo na procura

agregada. Temos que | mequeY =YP?:

Inflation
Rate, m
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Step 2. decreasing
output and inflation... LRAS

Step 3. shifting AS
downward until...

AS,
AS,
Step 1.
AD shifted
leftward...
AD,
AD,

2

Step 4. the economy returned
to long-run equilibrium, with
inflation permanently lower.
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Choques na procura agregada com e sem politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Choques na procura agregada com politica de estabiliza¢ao

Representacdo grafica | Ndo ha trade-off entre a estabilizagdo da inflacdo e a estabilizacdo da atividade econémica (coincidéncia
divina)

® Representacdo grafica da politica de estabilizacdo apds um choque positivo na procura agregada.
Temos que m =’ equeY =YP:

() Monetary Policy Curve (b) ADIAS Diagram

Real Inflation LRAS
Interest Rate, m
Rate, r

AN

a8

Inflation Rate, Aggregate Output, Y
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Choques na procura agregada com e sem politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Choques na procura agregada com politica de estabiliza¢ao

Representacdo grafica | Ndo ha trade-off entre a estabilizagdo da inflacdo e a estabilizacdo da atividade econémica (coincidéncia

divina)

® Representacdo grafica da politica de estabilizacdo apés um choque negativo na procura

agregada. Temos que 7 =i’ e que Y = Y?:

Real
Interest
Rate, r

(a) Monetary Poliey Curve

Step 3. Autonomous
monetary policy easing
shifts MP curve down....

Inflation
Rate,

Stop 2. decreasing
output and inflation.

(b) AD/AS Diagram
LRAS

il

.

Inflation Rate, 7

< -
<
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Step 4. and the economy
returns to long-run
equilibrium, with inflation
stabilized at 7.

Step 1.The aggregate demand
curve shifts leftward...

Aggregate Output, Y’
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Choques de oferta agregada com e sem politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Choques de oferta agregada sem politica de estabilizacao
Representac¢do grafica
® Representacdo grafica do mecanismo de autocorre¢do apés um choque temporario negativo nos
precos (p < 0) na oferta de curto prazo. O equilibrio final é o mesmo que o inicial:

Inflation
Rate LRAS,

(percent)

3%
2%

Ye=10 11

Aggregate Output, Y ($ trillions)
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Choques de oferta agregada com e sem politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Choques de oferta agregada sem politica de estabilizacao
Representac¢do grafica
® Representacdo grafica do mecanismo de autocorrecdo ap6s um choque temporario positivo nos
precos (p > 0) na oferta de curto prazo. O equilibrio final é o mesmo que o inicial:

Inflation
Rate LRAS,
(percent)
AS,
A &
3% - g-------------------
2% |- -ﬁ ---------------- ~--2

AD

—
-—

I
|
9 v=10

Aggregate Output, Y ($ trillions)
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Choques de oferta agregada com e sem politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Choques de oferta agregada sem politica de estabilizacao
Representac¢do grafica
® Representacdo grafica do mecanismo de autocorrecdo ap6s um choque permanente positivo na
oferta, ou seja, um choque positivo na oferta agregada de longo prazo. Temos que | 7 e que
Y=Y

Inflation
Rate LRAS, LRAS,

(percent)

4%
3%
2%

¥Yi=2 3 Y=4

Aggregate Output, Y ($ trillions)
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Choques de oferta agregada com e sem politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Choques de oferta agregada sem politica de estabilizacao
Representac¢do grafica
® Representacdo grafica do mecanismo de autocorrecdo apés um choque permanente negativo na

oferta, ou seja, um choque negativo na oferta agregada de longo prazo. Temos que T 7 e que
Y =YP:

Step 2. so the economy
Inflation returns to long-run
equilibrium with output LRAS. LRAS
Rate | permanently lower and RAS, '
(percent) |  inflation permanently higher. —

Step 1. A permanent negative
supply shock shifted the
LRAS curve leftward and
the AS curve upward...

1
h
Yi=8 9 Yi=10

Aggregate Output, Y ($ trilions)
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Choques de oferta agregada com e sem politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Choques de oferta agregada com politica de estabilizacao

Representacdo gréafica | Objetivo ap6s choque temporério: estabilizagdo da atividade econémica (Y = Y?)

® Representacdo grafica da politica de estabilizagdo apés um choque temporario negativo nos
precos (p < 0) na oferta agregada de curto prazo. Temos que | e queY = Y?:

(a) Monetary Policy Curve (b) ADIAS Diagram

Real Inflation LRAS
Interest Rate, m
Rate, r

Inflaion Rate, Aggregate Output, ¥
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Choques de oferta agregada com e sem politica de estabilizagdo Com

Choques de oferta agregada com polit

base nos slides da Professora Vale.

ica de estabilizacao

Representacdo gréafica | Objetivo ap6s choque temporério: estabilizagdo da atividade econémica (Y = Y?)

® Representacdo grafica da politica de estabilizacdo apés um choque temporario positivo nos

precos (p > 0) na oferta agregada de curto prazo.

(a) Monetary Policy Curve

Real Inflation
Interest Rate, m
Rate, r

Step 6.and the real
interest rate returns to r?.

Step 3. Autonomous easing

Temos que T requeY =YP:

(b) ADIAS Diagram

Step 5. Output has stabilized LRAS
at potential, but inflation is
higher than the target level.

Step 1. Atemporary
negative supply shock
shifts the aggregate
supply curve upward...

Stop 2. leading to a

of monetary policy shits rise In infiation and — AD,
the MP curve down... afall in output. i
: H Step 4.leading to a rightward
I v v shift in the AD curve.
s

Inflation Rate,

Aggregate Output, Y
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Choques de oferta agregada com e sem politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Choques de oferta agregada com politica de estabilizacao
Representacdo gréafica | Objetivo apés choque temporério: estabilizar a inflacdo (7 = i)
® Representacdo grafica da politica de estabilizagdo apés um choque temporario negativo nos pregos (p < 0) na oferta
agregada de curto prazo. Temos que 7 = 71 e que 1 Y (ponto 3). Em seguida, acontece o mecanismo de autocorrecdo para
eliminar o hiato do produto e a politica de estabilizacdo tem de ocorrer novamente. No final, o equilibrio final é igual ao

primeiro:

(a) Monetary Policy Curve (b) AD/AS Diagram

Real Infiation
Interest Rate, =
Rate, r

LRAS,

Inflation Rate, Aggregate Output, Y
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ques de oferta agregada com e sem politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Choques de oferta agregada com politica de estabilizacao

Representacdo gréafica | Objetivo apés choque temporério: estabilizar a inflacdo (7 = i)

® Representacdo grafica da politica de estabilizacdo apés um choque temporario positivo nos pregos (p > 0) na oferta

agregada de curto prazo. Temos que 7 = 1 e que | Y (ponto 3). Em seguida, acontece o mecanismo de autocorrecdo para

eliminar o hiato do produto e a politica de estabilizacdo tem de ocorrer novamente. No final, o equilibrio final é igual ao

primeiro:

Real
Interest
Rate, r

[

() Monetary Policy Curve

Step 2. Autonomous tightening of
monetary policy shifts the MP curve up...

V
| Step 5. leading policy makers
| toshiftthe monetary policy

! curve downward, returning

i the real interest rate to ;...
1

1

1

1

1

Inflation Rate,

(b) AD/AS Diagram

Inflation LRAS,
Rate, m

m
L

Step 3. shifting the aggregate demand
curve to AD,, leading 10 a decline in -
output, but keeping inflation at ”. Yo Y, ¥

N
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Step 1.A temporary
negative supply shock
shifts the aggregate
supply curve upward.

/ S,

Step 4.The aggregate

supply curve shi
nward, returnin

outputto potental...

Step 6. shifting the aggregate
demand curve back to AD,
and stabilizing inflation and
output in the long run.

Aggregate Output, ¥
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Choques de oferta agregada com e sem politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Choques de oferta agregada com politica de estabilizacao

Representacdo gréafica | Objetivo apés choque permanente: estabilizar a inflacdo (7 = ")

® Representagdo grafica da politica de estabilizagdo apés um choque permanente negativo na

oferta agregada de longo prazo. Temos que 7 = il e que Y = Y?:

Real
Interest
Rate, r

(a) Monetary Policy Curve

Step 2. Autonomous monetary policy
tightening increases r to the higher
equilibrium real interest rate...

Inflation
Rate,

(b) AD/AS Diagram
LRAS,  LRAS,

Step 3. and shifts the
aggregate demand curve
lefward, keeping inflation
atthe inflation target.
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s
Step 1.A permanent negative

" supply shock shifts the long-run

i Y aggregate supply curve leftward.

Aggregate Output, Y
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Choques de oferta agregada com e sem politica de estabilizagdo Com base nos slides da Professora Vale.

Choques de oferta agregada com politica de estabilizacao

Representacdo gréafica | Objetivo apés choque permanente: estabilizar a inflacdo (7 = ")

® Representagdo grafica da politica de estabilizacdo apdés um choque permanente positivo na
oferta agregada de longo prazo. Temos que 7 = il e que Y = Y?:

() Monetary Policy Curve (b) AD/AS Diagram

Real Inflation
Interest Rate,
Rate, r

LRAS,  LRAS,

Inflation Rate, Aggregate Output, Y
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