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Método Italiano

® Amortizacdo em cada periodo:

n

Co
C0=ka=m+...+m=nxm - m=—
n
k=1
® Capital amortizado:
k
Mk=st=m+...+m=kxm
s=1

® O capital em divida pode ser calculado de duas formas:

- Pela diferenca entre o capital emprestado e o capital: Cx = Co — Mk.
- Ouentao: Cx =Cx_1 —m.
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Método Italiano

® Juro de cada periodo: Jx = Cx_1 X1

- Os juros vao decrescendo em progressdo aritmética de razdo r = mi:

Je =Cro1 X0, Jrs1 =Ce Xi = Jix = Jie1 = (Chc1 = Cr) X T =mi & Jrgq = Jr—mi

® Prestac¢des:
Py=Jk+m
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Método Italiano

n Py Jx my Ck My

0 - - - Co -

1 Pi=J1+m ]1=COXi m1=m=% Ci=Ch—m My=m

k Pk:]k+m ]k=Ck_1><i mg=m Ck:m(n—k) My =kxm
n Pp=Jp+m Jp=Chpo1Xi mp=m Ch=Cho1—-m=0 M,=nxm=Cy
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Método Italiano

Exercicio 14

Elabore o quadro de amortizagdo de um empréstimo de 100000€ a amortizar daqui a 5 anos. A quota
de amortizacdo é constante e a taxa de juro a aplicar na operacdo é de 10% anual.
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Método Italiano

Exercicio 15

Um empresario adquire um novo equipamento industrial valorizado em 820000€. Para isso, contrata
um empréstimo com uma taxa de juro de 7% com duracdo de 8 anos que se amortiza mediante
prestacdes anuais e constantes. Decorridos 4 anos e devido a crise, 0 empresario vé-se obrigado a
renegociar o empréstimo. Para isso, o banco oferece as sequintes condi¢es:
Ampliar o empréstimo em mais 6 anos.
Alterar o sistema de amortizacdo pelo método Italiano.

- A prestacdo constante com a qual se inicia a operagao.

- A amortizacdo de capital constante depois da renegociagao.

- A prestacdo do segundo ano apés a renegociacao.
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Método Italiano

Exercicio 16
Um prestamista tem dois empréstimos com o mesmo prestatario, com as seguintes caracteristicas:
O primeiro empréstimo foi solicitado faz 7 anos num montante de 20000€, com uma taxa de juro anual
de 8% para ser amortizado em 15 anos mediante anuidades constantes.
O segundo empréstimo foi solicitado faz 5 anos num montante de 30000€, com uma taxa de juro anual
de 10% para ser amortizado em 10 anos mediante amortiza¢des constantes.
Calcule:

- A amortizacdo de capital e o juro da sétima anuidade que amortiza o primeiro empréstimo e

calcule o capital em divida do mesmo nesse momento.

- A amortizacdo de capital e o juro da quinta anuidade que amortiza o segundo empréstimo e

calcule o capital em divida do mesmo nesse momento.
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Métodos de amortizacdo escalonada (progressiva)

Tema 4: Amortizacdo de empréstimos

Amortizacdo de empréstimos com taxa de juro variavel
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Métodos de amortizacdo escalonada (progressiva)

Taxa de juro pré-determinada

® O credor e o devedor acordam a aplicacdo de diferentes taxas de juro durante a operagdo, sendo
que todas essas taxas sao conhecidas desde o inicio do contrato.

® Este tipo de empréstimo segue um processo de amortiza¢do semelhante ao dos empréstimos com

uma taxa de juro fixa.
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Métodos de amortizacdo escalonada (progressiva)

Taxa de juro pré-determinada

Exercicio 17

Uma empresa contrata um empréstimo bancario no montante de 100000€, comprometendo-se a
devolver o mesmo mediante quatro anuidades constantes. Preencha o quadro de amortiza¢do tendo
em conta que no inicio da operagdo as partes acordam que as taxas de juro aplicadas no empréstimo
sdo as sequintes:

Primeiro ano: i; = 5%.

Segundo ano: iy = 6%.

Terceiro ano: i3 = 8%.

Quarto ano: iy = 7%.
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Métodos de amortizacdo escalonada (progressiva)

Taxa de juro posdeterminada/referenciada

® As partes acordam dividir a duracao total do empréstimo em varios periodos de tempo, chamados
periodos de revisdo (normalmente anuais ou semestrais), durante os quais a taxa de juro aplicada

ao empréstimo é revista da seguinte forma:
Taxa de juro nominal = Taxa de referéncia + Margem (ou diferencial)

® Ataxa de referéncia mais comummente utilizada pelas instituicbes bancarias é a EURIBOR a 12

meses.

®* A margem aplicada varia conforme o nivel de risco associado a operag¢do, podendo ser constante

ou ajustada ao longo do tempo.
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Métodos de amortizacdo escalonada (progressiva)

Taxa de juro posdeterminada/referenciada

Métodos de amortizagdo

® Método Francés singular (mais comum): o valor das prestac¢des é recalculado sempre que a taxa de
juro é revista.

- Baseia-se no método Francés, mas como a taxa de juro varia, as presta¢des também variam: se a taxa
sobe (desce), as prestagdes aumentam (diminuem).

- Principal desvantagem: incerteza quanto ao valor das prestag¢des futuras.

¢ Sistema de prestagdo fixa: mantém-se constante o valor das prestagdes desde o inicio, sendo
ajustado o nimero de prestac8es necessarias para a liquidacdo do empréstimo.

- Se ataxa de juro aumenta (diminui), a duracdo do empréstimo também aumenta (diminui).

- Principal desvantagem: incerteza quanto ao prazo de amortizacdo.

® Plano sem alterac¢des: o valor da prestacao é mantido constante, sendo os juros revistos

periodicamente. A nova prestacao é composta pelos juros atualizados somados a amortizagao fixa.
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Métodos de amortizacdo escalonada (progressiva)

Resolver um empréstimo através do método Francés singular

®* No momento 0: determina-se o valor da prestacdo assumindo que a taxa de juro aplicada no
primeiro ano permanecera constante durante toda a vigéncia do empréstimo.
® No momento 1: recalcula-se o valor da prestacdo assumindo que a nova taxa de juro, valida para o
segundo ano, se mantera inalterada até ao final do contrato.
- O capital a ser amortizado corresponde ao capital em divida nesse instante.
- O prazo restante do empréstimo passa a ser n — 1 periodos.
®* No momento k: calcula-se a nova taxa de juro iy, e determina-se o valor da prestagao
considerando que essa taxa se mantera constante até ao fim do empréstimo.

- O capital a amortizar é o montante em divida no momento k.

- O numero de periodos restantes do empréstimo é n — k.
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Métodos de amortizacdo escalonada (progressiva)

Resolver um empréstimo através do método Francés singular

Quadro de amortizagdo

n Py Tk my Cx My ik+1
0 - - - Co - it
1 Py = Ji=Coxi my =P -]y C1=Co—m My =Co—C i
k Py Jik = Cr-1 X ik myg = Pk — Jx Cx = Cr—1 — My My =Co — Cx ik+1
k+1 Pygy= aniﬁ Jit1 = Ck Xlgr1 Mis1 = Prar = Jker Cre1 = Cp —Miyr Mp1 =Co— Crer lxe2
n Py Jn=Cng X1 My =Pp—Jn Ch=Choi—-mp=0 M,=C—Cr=0Co -
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Métodos de amortizacdo escalonada (progressiva)

Resolver um empréstimo através do método Francés singular

Exercicio 18
Um individuo contrata um empréstimo de 30000€ com uma taxa de juro variavel amortizavel em 4 anos
mediante pagamentos anuais. A taxa de juro aplicavel no primeiro ano sera de 6% nominal capitalizavel
por anos. O periodo de revisdo é anual e a taxa de juro nominal a aplicar a partir do segundo ano sera a
soma da Euribor a um ano e uma margem de 3%. Sabendo que o empréstimo se amortiza pelo método

Francés singular, obter o quadro de amortizagdo.

Anos 2 3 4

Euribor 4% 45% 3.5%
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Métodos de amortizacdo escalonada (progressiva)

Resolver um empréstimo através do método Francés singular

Exercicio 19

Uma entidade concede-nos um empréstimo com uma taxa de juro nas seguintes condi¢des:

Valor do empréstimo: 60000%€.

Periodo de revisdo: anual.

Periodicidade dos pagamentos: semestral.

Taxa de juro nominal capitalizavel por semestre no primeiro ano: 3%.

Taxa de juro nominal capitalizavel por semestres para os restantes anos: Euribor + 0.5%.

Duracao: 3 anos.

Valores do indice de referéncia: Euribor igual a 3.546% e 4.232%, nos 2.° e 3.° anos.

Elabore o quadro de amortizacdo tendo em conta que o empréstimo se amortiza pelo método Francés

singular.
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Métodos de amortizacdo escalonada (progressiva)

Resolver um empréstimo através do método Francés singular

Exercicio 20

O banco X concede um empréstimo de 10000€ com uma taxa de juro variavel amortizavel mediante
pagamentos anuais nos préximos 5 anos. Durante o primeiro ano a taxa de juro do empréstimo é de
3% anual. A partir deste momento, nos préximos anos, a taxa de juro do empréstimo ser3 revista
anualmente somando uma margem de 0.5 pontos percentuais ao indice de referéncia que é a Euribor a

um ano. Os valores sao:

Anos 2 3 4 5

Euriboralano 2.1% 2.8% 3.2% 3.8%

Elabore o quadro de amortizagao.
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Métodos de amortizacdo escalonada (progressiva)
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